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IL CALCOLO DEL PREZZO A SCADENZA

o
| = CARATTERISTICHE
> PRINCIPALI
Il valore approssimativo del TURBO pud essere calcolato applicando =
una delle seguenti semplici formule: e Quotazione continua in Borsa Italiana
(Sedex)
*Prezzo teorico di un TURBO Long: ® Potenzlalita di guadagni motto
Si ipotizzi un TURBO Long con sottostante il FTSE Mib, Strike a 20.000 superiori all'investimento azionario
punti e Corso del sottostante a 21.200. Il multiplo** & pari a 0,0001 e el e sl G
TURBO per punto indice. Il prezzo del TURBO Long sara: investito 4
. - . e Scadenza anticipata con rimborso
(Corso del sottostante-Prezzo d’'esercizio) x Multiplo nullo se il sottostante tocca la Barriera
(21.200 - 20.000) x 0,0001 = 0,12 euro disattivante

. - ® Prezzo di esercizio (0 Strike)
*Prezzo teorico di un TURBO Short: equivalente alla Barriera disattivante

Per un TURBO Short con Strike a 21.000 punti, Corso del sottostante a

20.500 e multiplo sempre a 0,0001 si avra: ® Orizzonte dinvestimento di breve

e medio termine

(Prezzo d’esercizio-Corso del sottostante) x Multiplo ° L":jI;i?ﬁse(iiﬁc;zi:?;edii?ﬁgogz lrispetm
(21200 - 20.500) x 0,0001 = 0,05 euro sottostante, a parita di risultati,

grazie alla leva finanziaria
Prima della scadenza, il prezzo dei TURBO riflette l'andamento di fattori quali:
gli eventuali dividendi distribuiti dal sottostante
i tassi di interesse LRI
il rischio gap tra il prezzo di chiusura e quello di apertura del mercato SempuC'ta
il differenziale tra prezzo corrente del sottostante e il prezzo e rendlmento

di esercizio (o Barriera) del TURBO.

CONFRONTO TURBO - COVERED WARRANT

Rispetto ai Covered Warrant offrono i seguenti vantaggi Possono avere i seguenti inconvenienti:
® Quando il sottostante & vicino alla Barriera, la leva € piu elevata; ® Possibilita che il prodotto scada prematuramente;
® Delta vicino al 100%; ® Perdita totale del capitale se la barriera disattivante
® |l passaggio del tempo e le variazioni di volatilita hanno un viene toccata;
impatto marginale; ® |l prezzo di un TURBO non beneficia di un eventuale
® Prezzo semplice da valutare (la componente essenziale & il valore intrinseco). aumento della volatilita

CONSIGLI PER UTILIZZARE AL MEGLIO | TURBO

Non acquistare i TURBO in prossimita della Barriera disattivante

Seguire con attenzione l'evoluzione del mercato

Fare attenzione agli orari di contrattazione delle Borse

Tenere presente che quanto piu la leva & elevata, tanto piu elevato & il rischio

Utilizzare gli Stop Loss, ossia porre dei limiti automatici al prezzo del TURBO

Capire bene il funzionamento dello strumento nonché dei mercati dove questo viene trattato

**|l multiplo indica quanti TURBO sono necessari per partecipare al movimento di prezzo di un‘unita di sottostante. Un multiplo di 0,0001 nel caso di un TURBO
su un indice significa che sono necessari 10.000 TURBO per prendere parte al movimento di prezzo dell'indice stesso.
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’esempio

-

nvesti impiegando solo una frazione di Apita e

Prendiamo in esame un TURBO Long su indice FtseMib realizza con lindice che sale effettivamente a 21.500

con scadenza fra 2 mesi. punti, il ritorno dell'investimento sara pari all'1,41%
circa (300 punti indice su 21.200 di capitale investito).

Prezzo d'esercizio = Barriera disattivante = 20.000 punti. La stessa strategia effettuata investendo sul TURBO

Multiplo del TURBO = 0,0001 TURBO per un punto indice. Long nell'esempio qui sopra garantisce invece un
ritorno prossimo al 20%. Il TURBO garantisce un

Supponiamo che il valore dell'indice FTSE Mib sia pari effetto leva pari a 15. Se il FTSE Mib tocca 20.000

a 21.200 punti e che l'investitore si attenda una salita punti (la Barriera disattivante) prima di apprezzarsi
dell'indice a 21.500 punti. Esistono varie alternative. a 21.500 punti, il TURBO scade prematuramente
Puntando su uno strumento senza leva, se l'ipotesi si e l'investitore perde non piu dell'intero capitale.

Proteggi il partafoglio con i TURBQ ESEMPIOCONTURBosuoRT

Oltre alla possibilita di diversificare i portafogli, i TURBO Pl'ezzodacqu,sw Indice FTSE M
offrono un‘altra interessante possibilita di impiego di 21200euro' TURBO Short
carattere prettamente protettivo. Riprendendo l'esempio - (2 punto= =1euro) 408 euro*

sull'indice FTSE Mib, si supponga di aver in portafoglio Quantita 1indice
21.200 euro di questo sottostante. Si guadagnera dal rialzo, | Capitale inizja|e invesito
ma si perdera dal ribasso. Affiancando l'investimento con

un TURBO Short con Barriera disattivante a 22.000 punti si

10.000 TURBO
800 euro
19.500 euro 0,25 euro Per TURBO Cal

21.200 euro
Prezzo dj vendita

riuscira a evitare la perdita. Per contro, se l'indice dovesse Guadagno finale -1.700 euro
andare nella direzione giusta, il costo della “copertura” Ritorno sull'investimento 1700 euro
inutilizzata sara al massimo di 800 euro. "8,01% 20%

. = 2
Prézzo ipotetico per l'esempio

IL presente materiale € predisposto per meri fini informativi, & esclusivamente per il vostro uso, non deve essere distribuito a terzi ed  strettamente confidenziale. Le informazioni e le opinioni presentate nel presente materiale sono state ottenute o estrapolate da fonti ritenute affidabili
da BNP Paribas Arbitrage Issuance BV, tuttavia BNP Paribas Arbitrage Issuance BV non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia in merito alla loro accuratezza o completezza. BNP Paribas Arbitrage Issuance BV non accetta alcuna responsabilita per danni o perdite derivanti dall'uso del
presente materiale. Non viene rilasciata alcuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, relativamente alla performance futura dei titoli. Il presente documento non costituisce un prospetto informativo. Qualsiasi valutazione inerente gli strumenti finanziari ivi descritti nonché
l'investimento negli stessi dovrebbe basarsi su una attenta analisi del Prospetto Informativo e delle Condizioni Definitive relative alla singola emissione di Certificati, dei quali puo essere ottenuta copia gratuita mediante semplice richiesta al consulente di fiducia che ha fornito il presente
documento e sul sito Internet: www.prodottidiborsa.it. | potenziali investitori dovrebbero avere una adeguata conoscenza dei mercati finanziari, necessaria a valutare il merito e l'adeguatezza dell'operazione. Si invitano inoltre i potenziali investitori a contattare i propri consulenti
finanziari, legali e fiscali al fine di valutare con maggiore completezza le caratteristiche dell'investimento. IL presente documento non & una ricerca indipendente e potrebbe fornire delle informazioni diverse da quelle dell'ufficio ricerca di BNP Paribas Arbitrage Issuance BV. Sebbene
le informazioni in questo documento siano state ottenute da fonti che BNP Paribas Arbitrage Issuance BV ritiene affidabili, BNP Paribas Arbitrage Issuance BV non ne garantisce l'accuratezza. Inoltre tali informazioni potrebbero essere incomplete o riportate in forma sintetica. In
particolare BNP Paribas Arbitrage Issuance BV non & in alcun modo tenuto e non intende formulare giudizi o raccomandazioni ad uso dei destinatari del presente documento (ad eccezione di quanto richiesto dalle leggi o regolamenti vigenti), in merito a qualsivoglia operazione o
strumento finanziario. BNP Paribas Arbitrage Issuance BV e le societa ad esso affiliate potrebbero operare per conto proprio, per conto di terzi ovvero operare come market maker sugli strumenti finanziari menzionati, ovvero su opzioni, futures o altri strumenti finanziari ad essi correlati
e possono, negli ambiti consentiti dalla legge, aver operato utilizzando le informazioni qui contenute, owvero le ricerche o le analisi sulle quali si basa il presente documento, prima della sua pubblicazione. BNP Paribas Arbitrage Issuance BV non pud essere ritenuto responsabile per
alcuna delle conseguenze che possano derivare dalle informazioni contenute nel presente documento, ovvero per qualsiasi omissione.

1L presente documento €' rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia. | TURBO possono comportare in alcuni casi perdite in conto capitale, il rischio & limitato all'investimento.
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