
Le Opportunità in Borsa
LA QUINDICINALE DEDICATA A CONSULENTI FINANZIARI ED ESPERTI DI BORSA

EUROPA, IL CAMBIO DI MARCIA VIENE DALLA GRECIA

COSA È SUCCESSO...
Sono sempre l’Europa e le sue criticità in tema di 
sostenibilità del debito sovrano a caratterizzare 
l’andamento delle Borse mondiali. Le ultime aste di 
Spagna e Italia hanno confermato le indicazioni positive 
emerse già a fi ne 2011: le politiche adottate dai nuovi 
esecutivi e gli impegni presi a livello comunitario 
sembrano piacere ai mercati. Conseguenza diretta è 
il calo dei rendimenti richiesti dagli investitori: gli 11 
miliardi di euro di Bot emessi venerdì dall’Italia hanno 
visto i tassi di interesse scivolare sui minimi da maggio. 
I PROSSIMI EVENTI...
All’interno di questo contesto, più preoccupante è la 
situazione del Portogallo. Lisbona vede il proprio Cds  
sui massimi storici sopra i 1.400 punti, in scia al debole 

outlook economico che pone timori sulla sostenibilita’ nel 
lungo termine del debito. Sul secondario lo spread del 
decennale nei confronti del Bund è di 1.368 punti, con 
un rendimento incorporato del 15,50%. Mentre la Fed ha 
confermato il mantenimento dei tassi allo 0,25% fi no al 
2014, in Europa è in via di defi nizione la situazione greca. 
Dopo mesi di trattative, il default di Atene dovrebbe 
essere evitato grazie all’accordo tra Stato e creditori 
privati circa l’entità delle perdite da subire in modo 
volontario sui titoli di Stato greci in portafoglio
COSA BISOGNA FARE...
L’elevata volatilità dei mercati fi nanziari consiglia 
cautela. Questo scenario favorisce ancora una volta 
i Certifi cate dotati di Barriera in quanto consentono di 
avere una minore esposizione ai picchi di volatilità.

Valori aggiornati alle 09:15 del 30/01/2012

*Il trend è considerato laterale e viene indicato con il simbolo       se nelle ultime due settimane di Borsa la variazione è stata compresa tra il -1% e il +1%; il trend è 
considerato crescente e indicato con       con progressi superiori all’1%; il trend è considerato negativo e indicato con       con fl essioni superiori a -1%.

NUMERO 18 del 30 gennaio 2012

        MPS 0,2981 39,89% 18,34% -61,74%

 BANCO POPOLARE 1,185 29,86% 18,50% -53,80%

 BPM 0,4056 28,84% 32,29% -59,43%

 UNICREDIT 3,65 24,57% -13,68% -69,67%

 FINMECCANICA 3,612 23,53% 26,38% -62,93%

 DUE SETTIMANE DI MERCATO  MIGLIORI E PEGGIORI DEL FTSE MIB
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FTSE MIB

EUROSTOXX50

S&P 500

NIKKEI

EURO/DOLLARO

EURIBOR 3M

PETROLIO WTI 

ORO

15862,8 5,32% 5,68% -27,60%

2419,98 3,51% 5,18% -17,52%

1316,33 2,11% 4,67% 3,13%

8793,05 4,95% 3,99% -15,13%

1,3162 3,83% 1,53% -3,92%

1,14% 7,89% -16,08% 7,66%

98,95 $  -0,29% 0,01% 10,61%

1727,9 $  5,07% 10,45% 29,23%

 
     
 

TOP 

 TELECOM ITALIA 0,784 -7,55% -5,66% -25,62%

 TENARIS 15,16 -2,76% 6,16% -10,93%

 ENEL GREEN POWER 1,556 -1,39% -3,59% -2,08%

 CAMPARI 5,15 -1,25% 0,10% 10,57%

 SAIPEM 35,22 -0,37% 7,21% -2,22%

 
 
 
 

FLOP



Il primo mese del 2012 ha visto BNP Paribas 
confermare la sua attenzione verso gli investitori. 
L’istituto di credito transalpino dopo aver fatto entrare 
in quotazione lo scorso 11 gennaio 6 nuovi Bonus Cap, 
venerdì 27 gennaio ha ulteriormente ampliato l’offerta 
di Certifi cate in negoziazione sul mercato Sedex di 
Borsa Italiana. I nuovi prodotti hanno come sottostanti 
10 diverse aziende del Vecchio Continente, equamente 
divise tra società italiane ed europee. Questa scelta fa 
emergere subito il primo punto di forza della nuova 
gamma di Certifi cate: la diversifi cazione territoriale, 
elemento oggi più che mai da monitorare con 
particolare attenzione alla luce delle tensioni che 
hanno caratterizzato i diversi Paesi dell’Eurozona 
lo scorso anno. Un altro elemento favorevole agli 
investitori è dato dalla diversifi cazione settoriale che 
contraddistingue le nuove proposte: i Certifi cate danno 

la possibilità di poter scegliere tra prodotti aventi 
come sottostanti titoli di società fi nanziarie, industriali 
e tecnologiche. Alla luce delle fl essioni di Borsa che 
hanno caratterizzato il 2011, particolarmente attraenti 
appaiono anche i livelli di Barriera. Tutti i Certifi cate 
della nuova gamma hanno l’evento Barriera distante 
tra il 22% e il 50% dal valore di valutazione iniziale, 
rilevato lo scorso 19 gennaio. Questa peculiarità 
assume una valenza ancora maggiore se si considera 
la scadenza ravvicinata dei prodotti appena entrati 
in negoziazione. Ad eccezione del Bonus Cap avente 
come sottostante Natixis che avrà nel 20 luglio 
l’ultimo giorno di negoziazione, tutti gli altri Certifi cate 
andranno in scadenza il 15 giugno. Qualora in questo 
lasso di tempo non si verifi casse mai l’evento Barriera, 
i Bonus Cap permetteranno di ottenere un rendimento 
massimo potenziale del compreso tra l’8% e il 20%.

NUOVA GAMMA DEI BONUS CAP EURO

CODICE ISIN NOME SOTTOST. SCADENZA STRIKE BARRIERA TIPO DI DISTANZA   LIVELLO    RENDIMENTO PREZZO
      BARRIERA* BARRIERA  BONUS  BONUS 
NL0009527258 Bonus Cap STMicroelectronics  15/06/2012 5,6260 4,3883 C 18,70% 110,0% 11,62% 98,55 €
NL0009527266 Bonus Cap Natixis 20/07/2012 2,2500 1,1250 C 52,68% 110,0% 3,09% 106,70 €
NL0009527290 Bonus Cap Mediobanca 15/06/2012 4,7960 3,3572 C 31,72% 108,0% 6,30% 101,60 €
NL0009527308 Bonus Cap Fiat 15/06/2012 4,3580 3,2685 C 27,35% 115,0% 13,02% 101,75 €
NL0009527316 Bonus Cap Intesa Sanpaolo 15/06/2012 1,3600 0,8840 C 39,10% 116,0% 8,31% 107,10 €
NL0009527324 Bonus Cap Unicredit 15/06/2012 3,3600 1,6800 C 54,16% 120,0% 5,31% 113,95 €
NL0009527332 Bonus Cap Banco Santander 15/06/2012 5,8920 4,1244 C 33,18% 108,5% 4,58% 103,75 €
NL0009527340 Bonus Cap Axa 15/06/2012 11,6700 8,1690 C 31,84% 114,0% 8,31% 105,25 €
NL0009527357 Bonus Cap Nokia 15/06/2012 4,3860 3,0702 C 21,53% 110,0% 18,22% 93,22 €
NL0009527365 Bonus Cap Arcelormittal 15/06/2012 16,3650 11,4555 C 30,04% 109,0% 7,97% 100,95 €

I DETTAGLI DELLA NUOVA GAMMA

I prezzi dei Certifi cate sono stati rilevati alle ore 08:45 del 30/01/2012 

FOCUS N
UOVE PROPOSTE

Tipo di barriera*
D= La Barriera viene osservata in chiusura di seduta
C =La Barriera viene osservata in continua, durante ogni seduta 
S= La Barriera viene osservata solo alla scadenza fi nale

http://www.prodottidiborsa.com/ITA/home
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527258
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527226
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527290
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527308
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527316
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527324
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527332
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527340
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527357
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527365


UN’ESIGENZA, MOLTI CERTIFICATE

La ricerca del recupero delle perdite pregresse 
porta l’investitore a selezionare società che offrono 
un rendimento che consente di coprire le perdite 
legata ad altri impieghi. In questa direzione va l’Easy 

Express su Fiat. Alle attuali quotazioni il Certifi cate 
permetterebbe di incassare un rendimento del 9,47% 
in meno di 11 mesi qualora il sottostante a scadenza 
non scivolasse sotto la Barriera posta a 2,6025 euro.

La diversifi cazione è una delle prime regole dei 
manuali di fi nanza in un’ottica di riduzione del rischio 
complessivo del portafoglio. L’investitore intento 
ad applicare la regola su scala settoriale potrebbe 

guardare con favore il Bonus Cap con sottostante 
Credit Agricole. Alle attuali quotazioni offrirebbe in circa 
8 mesi un rendimento del 17,81%, se il sottostante non 
scivolasse mai sotto la Barriera posta a 2,4885 euro.

L’investitore che punti ad incrementare le performance
di rendimento del proprio portafoglio potrebbe 
monitorare il Certifi cate Bonus Cap su Societe Generale 
di BNP Paribas. Lo strumento avente come sottostante

le azioni dell’istituto di credito, in scadenza il 19 ottobre 
2012, ai valori attuali offrirebbe un rendimento del
16,05% qualora il sottostante non toccasse mai la 
Barriera posta a 9,8750 euro.

RECUPERO PERDITE

DIVERSIFICAZIONE SETTORIALE

RENDIMENTO

**I prezzi dei Certifi cate sono stati rilevati alle ore 10:00 del 30/01/2012

CODICE ISIN NOME SOTTOST. SCADENZA STRIKE BARRIERA TIPO DI DISTANZA  LIVELLO   RENDIMENTO    PREZZO**
      BARRIERA* BARRIERA    EXPRESS  EXPRESS 
NL0009526441 Easy Express Fiat 21/12/2012 4,2180 2,6025 S 42,23% 100,00% 9,47% 91,30 €
NL0009526516 Easy Express Banco Santander 21/12/2012 6,1860 4,6828 S 22,70% 100,00% 11,98% 89,20 €
NL0009526490 Easy Express Finmeccanica 21/12/2012 5,3800 2,9106 S 18,95% 100,00% 24,61% 79,90 €

CODICE ISIN NOME SOTTOST. SCADENZA STRIKE BARRIERA TIPO DI DISTANZA  LIV BONUS/    REND BONUS/    PREZZO**
      BARRIERA* BARRIERA    EXPRESS  EXPRESS 
NL0009527019 Bonus Cap Credit Agricole 19/10/2012 4,9770 2,4885 C 47,68% 125,00% 17,81% 105,85 €
NL0009526615 Easy Express Gdf Suez 21/12/2012 22,9400 16,0121 S 22,76% 100,00% 11,79% 89,40 €
NL0009527076 Bonus Cap Telecom Italia 19/10/2012 0,8930 0,5358 C 31,53% 110,00% 11,90% 98,20 €

CODICE ISIN NOME SOTTOST. SCADENZA STRIKE BARRIERA TIPO DI DISTANZA  LIVELLO    RENDIMENTO    PREZZO**
      BARRIERA* BARRIERA    BONUS  BONUS 
NL0009527050 Bonus Cap Fiat 19/10/2012 4,9040 2,9424 C 34,69% 124,00% 24,50% 99,55 €
NL0009526987 Bonus Cap Societe Generale 19/10/2012 19,750 9,8750 C 51,20% 124,00% 16,05% 106,75 €
NL0009527258 Bonus Cap Stm 15/06/2012 5,6260 4,3883 C 17,12% 110,00% 13,29% 97,25 €

Tipo di barriera*
D= La Barriera viene osservata in chiusura di seduta
C =La Barriera viene osservata in continua, durante ogni seduta 
S= La Barriera viene osservata solo alla scadenza fi nale

Rendimento 
massimo potenziale
16,05% in poco più di 

8 mesi

Rendimento 
massimo potenziale

17,81% in circa          
8 mesi

Rendimento 
massimo potenziale

9,47% in circa 
11 mesi

http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009526441
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009526516
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009526490
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527019
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009526615
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527076
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527050
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009526987
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527258


MARKET TIMING

ITALIA, LE LIBERALIZZAZIONI AVVIANO LA FASE “CRESCI-ITALIA”

Dopo aver varato a fi ne 2011 la manovra “Salva-Italia”, 
l’esecutivo capitanato da Mario Monti ha avviato la 
sua strategia di rilancio dell’economia italiana con 
l’approvazione del decreto liberalizzazioni. Sono molti 
i settori ad essere stati interessati dal provvedimento. 
Gli effetti ricadranno invevitabilmente anche sui titoli 
di diverse società quotate a Piazza Affari. Tra queste 
spicca il comparto bancario, cui è stato chiesto di 
lanciare entro 3 mesi il conto corrente base a costo 
zero, di ridurre le commissioni a carico degli esercenti 
sui pagamenti con le carte e di offrire più alternative 
sulla polizza assicurativa associata al mutuo sulla 
casa. Sempre in campo assicurativo, le compagnie 
dovranno invece proporre almeno tre alternative a chi 
vorrà sottoscrivere l’Rc auto.

Snam, Le possibili evoluzioni a Piazza Affari
Le novità legislative interesseranno anche tutto il 
comparto energetico, con gli effetti più eclatanti che 
riguarderanno la separazione proprietaria di Snam da 
Eni. Se l’attuale controllata del gruppo di San Donato 
non dovrebbe avere impatti economici signifi cativi 
dato il carattere regolamentato del suo business, il 
Cane a sei zampe potrebbe benefi ciare di un re-rating 
del titolo in scia al deconsolidamento di 11 miliardi di 
debito che ora ne appesantiscono le quotazioni. 

SNAM RETE GAS, UN ANNO DI BORSA
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IDEE PER INVESTIRE SUI PRINCIPALI TEMI CALDI DI PIAZZA AFFARI
CODICE ISIN NOME SOTTOST. SCADENZA STRIKE DISTANZA LIVELLO LIVELLO REND. PREZZO
     BARRIERA BONUS CAP BONUS 
NL0009526102 Bonus Cap Ftse Mib 19/09/2014 14981,3500 53,16% 112,00% 180,00% 7,80% 103,90 €
NL0009527035 Bonus Cap Eni 19/10/2012 16,1000 33,37% 112,00% 112,00% 5,16% 106,50 €
NL0009525963 Bonus Cap Generali 16/03/2012 13,7400 22,78% 107,00% 107,00% 2,20% 104,70 €
NL0009526920 Bonus Cap Intesa Sanpaolo 19/10/2012 1,2920 55,49% 120,00% 120,00% 10,55% 108,55 €
NL0009526235 Bonus Cap Unicredit 21/12/2012 5,8750 41,59% 115,00% 115,00% 30,53% 88,10 €
NL0009527068 Bonus Cap Enel 19/10/2012 3,4400 33,85% 110,00% 110,00% 7,84% 102,00 €
NL0009421627 Bonus Cap Snam Rete Gas 26/06/2012 3,705 16,79% 108,00% 108,00% 5,52% 102,35 €

Rendimento 
massimo potenziale

30,53% in circa      
11 mesi

I prezzi dei Certifi cate sono stati rilevati alle ore 08:15 del 30/01/2012 

http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009526102
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527035
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009525963
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009526920
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009526235
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527068
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009421627


CALENDARIO CERTIFICATE

La ricca gamma dei Certifi cate targati BNP Paribas 
si è arricchita ulteriormente con il lancio dei nuovi 
Bonus Cap Quanto. Entrati in negoziazione lo scorso 
27 gennaio sul circuito Sedex di Borsa Italiana, i 
Certifi cate permettono agli investitori di prendere 
posizione su titoli di alcune delle maggiori società a 
stelle e strisce. Sono diversi i punti di forza dei prodotti 
studiati dall’istituto di credito transalpino. In primo 
luogo la volontà di agevolare le scelte di impiego degli 
investitori ha spinto BNP a scegliere di immunizzare 
il rischio di cambio tipico degli investimenti in altra 
valuta rispetto a quella di riferimento. L’opzione 
“Quanto” associata a questi Bonus Cap consente di  
proteggere il valore dei Certifi cate dalle oscillazioni del 
cambio euro/dollaro data dal fatto che le quotazioni 
dei sottostanti sono defi nite in dollari Usa mentre 
quelle dei Certifi cate sono espresse in euro (1$=1€). 
Un altro punto di forza della nuova gamma di prodotti 
emessi da BNP Paribas è data dalla diversifi cazione 
geografi ca. Se nella seconda metà del 2011 le tensioni 
generate dalla crisi del debito sovrano di alcuni Paesi 
dell’Eurozona ha penalizzato i corsi dei titoli azionari 
delle società del Vecchio Continente, da inizio ottobre i 

listini Usa hanno messo a segno un corposo rimbalzo 
in grado di riportare le quotazioni in prossimità dei 
valori abbandonati da fi ne luglio. Ancora meglio ha 
fatto il Nasdaq 100, capace in questo avvio di 2012 
di strappare al rialzo i massimi dello scorso anno e 
toccare un’area di scambio vista per l’ultima volta 
nel febbraio del 2001. L’offerta di BNP Paribas risulta 
stimolante anche in quest’ottica. I Bonus Cap Quanto 
entrati in negoziazione il 27 gennaio consentono infatti 
di associare alla diversifi cazione geografi ca anche 
quella settoriale grazie alla presenza di Certifi cate che 
spaziano dal comparto bancario a quello industriale e 
tecnologico. Oltre a questi aspetti, vi sono altri elementi 
tecnici che rendono i nuovi prodotti particolarmente 
interessanti. I 10 Certifi cate consentono di guadagnare 
anche in caso di ribassi consistenti delle azioni 
sottostanti. Unica condizione richiesta è che da qui al 
21 dicembre i prezzi dei titoli sottostanti non scivolino 
mai sotto la Barriera, posta tra il 65% e il 75% dello 
Strike iniziale valutato il 19 di gennaio. Interessante 
anche il rendimento massimo potenziale dei Bonus 
Cap Quanto, compreso tra il 10,3% e il 22% al lordo 
delle ritenute fi scali previste per legge.

NUOVA GAMMA BONUS CAP QUANTO 

CODICE ISIN NOME SOTTOST. SCADENZA STRIKE BARRIERA TIPO DI DISTANZA   LIVELLO    RENDIMENTO PREZZO
    $ $ BARRIERA* BARRIERA  BONUS  BONUS 
NL0009527381 Bonus Cap Quanto JP Morgan Chase 21/12/2012 36,9300 25,8510 C 31,39% 113,0% 11,75% 101,25 €
NL0009527399 Bonus Cap Quanto Oracle Corporation 21/12/2012 28,5600 21,4200 C 23,77% 111,3% 9,60% 101,70 €
NL0009527407 Bonus Cap Quanto Apple Inc 21/12/2012 427,7500 320,8125 C 28.29% 110,3% 7,25% 103,05 €
NL0009527415 Bonus Cap Quanto Citigroup Inc 21/12/2012 29,3300 19,0645 C 36,13% 120,0% 15,95% 104,05 €
NL0009527423 Bonus Cap Quanto Wells Fargo & Co 21/12/2012 30,1500 21,1050 C 27,32% 110,5% 10,00% 100,50 €
NL0009527431 Bonus Cap Quanto Ford Motor Co 21/12/2012 12,6100 8,8270 C 30,33% 112,5% 12,90% 99,60 €
NL0009527449 Bonus Cap Quanto Alcoa Inc 21/12/2012 10,1800 7,1260 C 30,48% 116,0% 13,60% 102,40 €
NL0009527456 Bonus Cap Quanto Yahoo ! Inc 21/12/2012 16,1200 11,2840 C 28,35% 112,5% 11,75% 100,75 €
NL0009527464 Bonus Cap Quanto Bank of America 21/12/2012 6,9600 4,5240 C 37,60% 120,5% 18,95% 101,55 €
NL0009527472 Bonus Cap Quanto Morgan Stanley 21/12/2012 18,2800 11,8820 C 35,25% 122,0% 18,55% 103,45 €

I DETTAGLI DELLA NUOVA EMISSIONE BONUS CAP QUANTO

I prezzi dei Certifi cate sono stati rilevati alle ore 11:10 del 30/01/2012 Tipo di barriera*
D= La Barriera viene osservata in chiusura di seduta
C =La Barriera viene osservata in continua, durante ogni seduta 
S= La Barriera viene osservata solo alla scadenza fi nale

FOCUS N
UOVE PROPOSTE

http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527381
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527399
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527407
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527415
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527423
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527431
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527449
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527456
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527464
http://www.prodottidiborsa.com/ITA/ricerca/prodotti-finanziari/NL0009527472


INFORMATIVA SULLA PRIVACY
Ai sensi del D.LGS. 196/2003, BNP Paribas con sede in Milano, P.zza. San Fedele 2, in qualità di titolare del trattamento la informa che i suoi dati saranno 
trattati in modo automatico o manuale al solo fi ne di contattarla tramite posta e/o posta elettronica onde fornirle informazioni riguardo strumenti fi nan-
ziari. Per il trattamento dei suoi dati e per le fi nalità di cui sopra BNP potrà comunicare i suoi dati a società incaricate a prestar servizi atti a realizzare, 
trasmettere, imbustare e smistare le comunicazioni sia in forma cartacea che digitale. Lei potrà esercitare tutti i diritti di cui all’art.13 della legge 675/96 
scrivendo direttamente al titolare del trattamento dati: BNP Paribas, Equities & Derivatives, P.zza S.Fedele 2, 20121 Milano.

DISCLAIMER
Il presente documento è stato preparato da Brown Editore S.p.A (l’editore), Sede Legale Viale Mazzini, 31/L 36100 Vicenza, in completa autonomia e rifl ette quindi 
esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’editore stesso. La pubblicazione è sponsorizzata da BNP Paribas che potrebbe essere controparte di operazioni 
aventi ad oggetto gli strumenti fi nanziari trattati nel presente documento. Il presente documento è destinato al pubblico indistinto e non può essere riprodotto 
o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta dell’editore. Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione con-
tenute nella presente pubblicazione sono state ottenute da fonti che l’editore ritiene attendibili; né l’editore né tantomeno BNP Paribas, sponsor del presente 
documento, assumono responsabilità sulla accuratezza e precisione delle suddette fonti e informazioni né sulle conseguenze fi nanziarie, fi scali o di altra natura 
che potrebbero derivare dall’utilizzazione delle informazioni stesse. Nulla di quanto contenuto in questa pubblicazione deve intendersi come offerta al pubblico 
o consulenza legale, fi scale o di altra natura o raccomandazione ad intraprendere qualsiasi investimento. Prima di effettuare qualsiasi investimento è opportuno 
consultare la documentazione legale (es. prospetto, condizioni defi nitive) relativa agli strumenti fi nanziari.
Prima di effettuare un qualsiasi investimento negli strumenti fi nanziari illustrati nel presente documento è necessario leggere attentamente il Prospetto e la relativa Nota di Sintesi 
e Condizioni Defi nitive (Final Terms) e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fi scale nonché la Scheda Prodotto. Il 
Prospetto, le Condizioni Defi nitive (Final Terms) e la Scheda Prodotto sono disponibili presso le Filiali BNL e sul sito www.prodottidiborsa.com.

MESSAGGIO PUBBLICITARIO CON FINALITÀ PROMOZIONALI
Prima dell’adesione leggere attentamente il Prospetto (approvato dall’Afm in data 03/06/2010 con relativi supplementi) e la relativa Nota di Sintesi e Condizioni 
Defi nitive (Final Terms) e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fi scale. L’investimento nei 
Certifi cates può comportare il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito. Ove i Certifi cates vengano negoziati prima della scadenza l’in-
vestitore può incorrere anche in perdite in conto capitale. Ove i Certifi cates vengano negoziati prima della scadenza, il rendimento potrà essere diverso da quello 
sopra descritto. Questo documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono una consulenza, né un’offerta al pubblico di Certifi cates. Gli importi e 
scenari riportati sono meramente indicativi ed a scopo esclusivamente esemplifi cativo e non esaustivo. Il Prospetto e le Condizioni Defi nitive (Final Terms) sono 
disponibili sul sito www.prodottidiborsa.com.

Scoprili su www.prodottidiborsa.com Clicca Qui
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  COD. SOTTOST. BONUS BARRIERA SCAD. LETT. REND. PA 

P26235 UNICRED 115.00 2.14 12.2012 63 86.89 

P26441 FIAT -  2.60 12.2012 87.25  - 

P26953 DEUTSCH 118.50 14.23 10.2012 103.8 17.73 

P27001 CREDIT 118.00 2.98 04.2012 99.7 87.15 

P26516 BANCO S - 4.68 12.2012 84.45 - 
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